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1 OCAK - 30 EYLUL 2004 ARA HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETCi SINIRLI iNCELEME RAPORU

Petrol Ofisi A.S.
Yonetim Kurulu’na

1. Petrol Ofisi A.S.’nin (“Sirket”) Tiirk lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki cari satin alma giicii
cinsinden ifade edilmis ilisikteki 30 Eyliil 2004 tarihli 6zet konsolide ara donem bilangosunu ve
ayni tarihte sona eren dokuz aylik ara doneme ait 6zet konsolide ara donem gelir ve nakit akim1
tablolarin1 incelemis bulunuyoruz. Bu 6zet konsolide ara donem mali tablolarin sorumlulugu
Sirket yoOnetimine aittir. Bizim sorumlulugumuz sinirli incelememiz sonucunda bu &zet
konsolide ara donem mali tablolar hakkinda rapor hazirlamaktir.

2. Sinirl1 incelememiz Uluslararast Smirli inceleme Calismalar1 Standard: 2400 uyarinca yapilmistir.
S6z konusu Standart, smirl inceleme planlamamizi ve galismamizi, konsolide ara donem mali
tablolarda onemli bir hata bulunmadigna iliskin kismi giivence saglamaya yonelik olarak
diizenlememizi gerektirmektedir. Siirli incelememiz, esas olarak finansal bilgiler {izerinde tatbik
edilen analitik inceleme ve Sirket yonetiminden yapilan bilgi toplama ile simirlidir ve dolayistyla
tam kapsamli bir denetime oranla daha az giivence saglar. Tam kapsamli bir denetim ¢alismasi
gerceklestirmedigimizden dolay1 bir denetim goriigii verilmemektedir.

3. Sinirhi incelememiz sonucunda, ilisikteki 6zet konsolide ara donem mali tablolarm 34 no’lu
Uluslararas1 Muhasebe Standardi'na (UMS 34 - “Ara Mali Tablolar”) uygun olarak
hazirlanmadigini gosteren dnemli bir hususa rastlanmamigtir.

4. Not 1’de belirtildigi iizere, ilisikteki 6zet konsolide ara dénem mali tablolarda sunulan ABD
Dolar tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar tizerinden 30 Eyliil 2004 tarihindeki resmi T.C. Merkez
Bankast ABD Dolari alig kuru kullanilarak hesaplanmis olup iligikteki 6zet konsolide ara déonem
mali tablolarin bir parcasi degildir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Ortak

Istanbul, 1 Aralik 2004
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PETROL OFiSI A.S.

30 EYLUL 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk Liras olarak Tiirk Lirasinmn 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge, bin olarak belirtilmistir.)

(Smirh incelemeden

30 Eyliil 2004 gecmis)

Notlar  ABD Dolari (%) 30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
VARLIKLAR
Donen varhklar:
Kasa ve bankalar 2 71,997 107,830,257 97,206,332
"_Ficari alacaklar 3 441,927 661,872,071 529,085,522
Iliskili taraflardan alacaklar 4 5,641 8,448,526 7,864,614
Stoklar 5 368,714 552,220,894 327,457,865
Diger donen varliklar 6 42,793 64,091,080 54,763,590
Dénen varhklar toplanm 931,072 1,394,462,828 1,016,377,923
Duran varhklar:
Maddi duran varliklar, net 7 493,864 739,657,672 741,135,451
Maddi olmayan duran varliklar, net 8 1,456,573 2,181,504,115 2,283,541,259
Diger duran varliklar 8,048 12,052,195 7,125,081
Ertelenen vergi varliklari 14 68,146 102,063,220 184,799,229
Duran varhklar toplami 2,026,631 3,035,277,202 3,216,601,020
Varhklar toplami 2,957,703 4,429,740,030 4,232,978,943

(*) 1 no’lu 6zet konsolide ara déonem mali tablo dipnotunda da belirtildigi iizere, 6zet konsolide ara dénem
mali tablolarda gosterilen ABD Dolar tutarlar, Tlirk Lirasi (“TL”) tutarlar lizerinden 30 Eylil 2004
tarihindeki resmi T.C. Merkez Bankast ABD Dolar1 alis kuru kullanilarak hesaplanmig olup Uluslararast
Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan 6zet konsolide ara dénem mali tablolarin bir

pargasi degildir.

Takip eden notlar 6zet konsolide ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PETROL OFiSI A.S.

30 EYLUL 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk Liras olarak Tiirk Lirasinmn 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.

TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge, bin olarak belirtilmistir.)

(Smirh incelemeden

30 Eyliil 2004 gecmis)

Notlar ABD Dolari (*) 30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
YUKUMLULUKLER VE OZ SERMAYE
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Krediler 9 268,668 402,383,726 496,345,279
Ticari borglar 12 578,422 866,299,581 361,254,895
Iliskili taraflara borglar 4 935 1,400,488 2,716,079
Diger kisa vadeli borglar 13 308,518 462,065,541 482,075,694
Vergi yikimlaligi 14 234 350,543 921,914
Kisa vadeli yiikiimliiliikler toplami 1,156,777 1,732,499,.879  1,343,313,861
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Krediler 9 368,386 551,730,604 941,497,427
Tahvil 10 175,969 263,547,553 -
Murabaha sendikasyonu 11 92,128 137,979,628 -
Diger uzun vadeli borglar 13 8,582 12,853,647 253,550,397
Uzun vadeli yiikiimliiliikler toplami 645,065 966,111,432 1,195,047,824
Yiikiimliiliikler toplam 1,801,842 2,698,611,311  2,538,361,685
Ana ortakhk dis1 pay 1,463 2,190,508 2,032,512
Oz sermaye:
Sermaye 230,354 345,000,000 300,000,000
Sermaye diizeltmesi 551,678 826,246,511 837,516,095
Ilave 6denmis sermaye 158,659 237,623,558 237,623,558
Toplam 6denmis sermaye 940,691 1,408,870,069 1,375,139,653
Yabanci para ¢evrim farklari (3,271) (4,899,116) (4,131,393)
Birikmis karlar 216,978 324,967,258 321,576,486
Oz sermaye toplamm 1,154,398 1,728,938,211 1,692,584,746
Yiikiimliiliikler ve 6z sermaye toplam 2,957,703 4,429,740,030 4,232,978,943

(*) 1 no’lu 6zet konsolide ara donem mali tablo dipnotunda da belirtildigi lizere, 6zet konsolide ara donem
mali tablolarda gosterilen ABD Dolar tutarlar, TL tutarlar iizerinden 30 Eyliil 2004 tarihindeki resmi T.C.
Merkez Bankasi ABD Dolar1 alig kuru kullanilarak hesaplanmig olup Uluslararas:1 Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanan 6zet konsolide ara donem mali tablolarin bir parcasi degildir.

Takip eden notlar 6zet konsolide ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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PETROL OFiSi A.S.

30 EYLUL 2004 VE 2003 TARIHLERINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK VE UC AYLIK ARA DONEMLERE AiT

OZET KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge, bin olarak belirtilmistir.)

(Sinirh incelemeden

(Sinirh incelemeden

(Sinirh incelemeden

(Sinirh incelemeden

1 Ocak - gecmis) gecmemis) gecmis) gecmemis)

30 Eyliil 2004 1 Ocak - 30 Eyliil 1 Ocak - 30 Eyliil 1 Temmuz - 30 Eyliil 1 Temmuz - 30 Eyliil

Notlar ABD Dolan (¥) 2004 2003 2004 2003

Net satiglar 17 4,777,781 7,155,663,476 6,707,827,195 2,848,532,580 2,649,330,877
Satilan malin maliyeti 17 (4,510,885) (6,755,934,034) (6,307,306,895) (2,689,724,118) (2,480,771,753)

Briit satis kari 266,896 399,729,442 400,520,300 158,808,462 168,559,124
Faaliyet gelirleri/(giderleri) (181,758) (272,217,651) (246,599,959) (91,361,527) (82,757,775)
Diger faaliyet gelirleri/(giderleri), net 25,104 37,598,014 25,530,130 11,261,507 (729,101)

Faaliyet kar1 110,242 165,109,805 179,450,471 78,708,442 85,072,248
Finansman gelirleri/(giderleri), net 15 (110,229) (165,089,203) 103,166,667 (40,593,310) (23,228,264)
Net parasal pozisyon kazanci 80,606 120,723,439 165,250,463 11,114,148 (38,839,922)

Vergi ve ana ortakhik dis1 pay oncesi kar 80,619 120,744,041 447,867,601 49,229,280 23,004,062
Vergi 14 (55,475) (83,083,863) (221,789,880) (23,320,657) (10,875,627)

Ana ortaklik dis1 pay oncesi kar 25,144 37,660,178 226,077,721 25,908,623 12,128,435
Ana ortaklik dis1 pay (360) (538,990) (1,684,443) (230,074) (379,386)

Net donem kari 24,784 37,121,188 224,393,278 25,678,549 11,749,049

Beheri 1,000 TL nominal degerindeki
hisselerin agirlikli ortalama adedi (*000) 345,000,000 345,000,000 345,000,000 345,000,000
Hisse bagina kazang 107.6 650.4 74.4 34.1

(*) 1 no’lu 6zet konsolide ara donem mali tablo dipnotunda da belirtildigi iizere, 6zet konsolide ara donem mali tablolarda gosterilen ABD Dolari tutarlar, TL tutarlar
tizerinden 30 Eyliil 2004 tarihindeki resmi T.C. Merkez Bankas1 ABD Dolar1 alis kuru kullanilarak hesaplanmis olup Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlanan 6zet konsolide ara donem mali tablolarin bir pargasi degildir.

Takip eden notlar 6zet konsolide ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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PETROL OFiSI A.S.

30 EYLUL 2004 VE 2003 TARIHLERINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEMLERE AiT
OZET KONSOLIDE OZ SERMAYE DEGISIiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

iflave Yabanci para

Sermaye o0denmis cevrim Birikmis Toplam

Sermaye  diizeltmesi sermaye farklan karlar 0z sermaye

31 Aralik 2002 tarihindeki bakiyeler 252,441,386 833,282,030 84,633,200 41,082,554 1,211,439,170
Hissedardan tahsilat * - - 152,990,358 - - 152,990,358
Sermaye arttirimi 47,558,614 4,234,065 - - (51,792,679) -

Cari donem yabanci para ¢evrim farklari - - - (3,869,115 - (3,869,115)
Cari donem kar1 - - - - 224393278 224,393,278
30 Eyliil 2003 tarihindeki bakiyeler 300,000,000 837,516,095 237,623,558  (3,869,115) 213,683,153 1,584,953,691
31 Aralik 2003 tarihindeki bakiyeler 300,000,000 837,516,095 237,623,558  (4,131,393) 321,576,486 1,692,584,746
Sermaye arttirimi 45,000,000 (11,269,584) - - (33,730,416) -

Cari dénem yabanci para ¢evrim farklart - - - (767,723) - (767,723)
Cari donem kar1 - - - - 37,121,188 37,121,188
30 Eyliil 2004 tarihindeki bakiyeler 345,000,000 826,246,511 237,623,558 (4,899,116) 324,967,258 1,728,938,211

* Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin 27 Aralik 2002 tarihinde gerceklesen kanuni birlesme dncesinde Is Dogan Petrol
Yatirimlar1 A.S.’den satin aldig1 %7 oraninda Petrol Ofisi A.S. hissesi ile ilgili olan borcunun tahsil edilmesinden

kaynaklanmaktadir.

Takip eden notlar 6zet konsolide ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



PETROL OFiSI A.S.

30 EYLUL 2004 VE 2003 TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA

DONEMLERE AiIT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyon Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.

TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge, bin olarak belirtilmistir.)

(Smurh incelemeden (Simirh incelemeden

1 Ocak - gecmis) gecmemis)
30 Eyliil2004 1 Ocak - 1 Ocak -
ABD Dolar1(*) 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2003
Vergi ve ana ortaklik dis1 pay oncesi kar 80,620 120,744,041 447,867,601
Vergi oncesi kar ile isletme faaliyetlerinden
saglanan net nakit girisleri mutabakati
icin gerekli diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 102,145 152,981,780 142,211,212
Faiz gideri-net 35,028 52,461,296 166,943,518
Diger diizeltmeler (2,036) (3,049,208) 9,407,425
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri/(geliri) 46,068 68,995,599 (287,738,044)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
oncesi net nakit 261,825 392,133,508 478,691,712
Ticari alacaklar ve iligkili taraflardan alacaklardaki artig (88,445) (132,465,485) (128,974,786)
Stoklardaki artig (150,073) (224,763,029) (74,975,745)
Ticari borglar ve iligkili taraflara borglardaki artis 336,291 503,660,851 76,156,687
Diger kisa vadeli borglardaki (azalis)/artis (13,361) (20,010,153) 91,486,605
Diger uzun vadeli bor¢lardaki azalig (161,199) (241,427,415) (61,192,338)
Diger isletme faaliyetlerinden nakit akimlari,net (9,039) (13,536,894) 35,404,685
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan parasal kazang 1,112 1,665,933 528,626
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit 177,111 265,257,316 417,125,446
Odenen net gelir vergisi (614) (919,224) (944,624)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 176,497 264,338,092 416,180,822
Yatirim faaliyetleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari (35,976) (53,881,893) (44,559,751)
Diger yatirim faaliyetlerinden nakit akimlari, net 3,921 5,872,745 9,052,349
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (32,055) (48,009,148) (35,507,402)
Finansal faaliyetler
Odenen krediler (397,924) (595,969,390) (860,214,481)
Alnan krediler 92,120 137,968,038 358,807,194
Alman/(6denen) faiz-net (41,514) (62,175,718) (194,185,333)
Ihrag edilen tahviller 175,969 263,547,553 -
Kullanilan murabaha sendikasyonu 92,128 137,979,628 -
Hissedardan alacaklardaki degisim - - 152,990,358
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan parasal kazang (52,090) (78,012,889) (214,278,687)
Diger finansman faaliyetlerinden nakit akimlari, net (254) (380,994) (523,749)
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (131,565) (197,043,772) (757,404,698)
Nakit ve nakit benzeri degerler
iizerindeki parasal kayip (5,799) (8,684,754) (48,131,580)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net arti/(azalig) 7,078 10,600,418 (424,862,858)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin
donem bagi bakiyesi 64,892 97,188,791 485,003,984
Nakit ve nakit benzeri degerlerin
donem sonu bakiyesi 71,970 107,789,209 60,141,126

30 Eylil 2004 tarihi itibariyle kasa ve bankalarm 416,363 milyon TL’si (30 Eyliil 2003 ve 31 Aralik 2002
tarihleri itibariyle sirasiyla 4,646 milyon TL ve 357,681,273 milyon TL) Sirket’in tasarrufunda bulunmamaktadir

(Not 2).

(*) 1 no’lu 6zet konsolide ara donem mali tablo dipnotunda da belirtildigi iizere, 6zet konsolide ara dénem
mali tablolarda gosterilen ABD Dolar tutarlar, TL tutarlar tizerinden 30 Eyliil 2004 tarihindeki resmi T.C.
Merkez Bankasi ABD Dolar1 alig kuru kullanilarak hesaplanmis olup Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanan 6zet konsolide ara donem mali tablolarin bir pargas1 degildir.

Takip eden notlar 6zet konsolide ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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PETROL OFiSI A.S.

30 EYLUL 2004 TARTHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyon Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinmn 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 1 - OZET KONSOLIDE ARA DONEM MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI VE
MUHASEBE POLITiKALARI

SPK’nin, 15 Kasim 2003 tarihli seri XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli
olmak {izere yiiriirliige girmistir. Teblig’e gore dileyen isletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha
sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baslamak tlizere, bu teblig hiikiimlerini uygulamaya
baslayabilirler. Bunun yani sira, Teblig Otuzdordiincii Kisim - Mubhtelif Hiikiimler Gegici Madde 1,
mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu teblig hiikiimlerince diizenlenecegi ilk hesap déneminin
basina kadar gegen siire zarfinda, mali tablo ve raporlarin Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlarma (“UFRS”) uygun olarak diizenlenmesinin ve kamuya agiklanmasinin Teblig’de
ongoriilen diizenleme ve ilan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi hiikmiinde oldugunu belirtmektedir.
Buna bagli olarak Petrol Ofisi A.S. (“Sirket”), konsolide mali tablolarini 31 Aralik 2003 tarihinde sona
eren hesap doneminden baslayarak UFRS’ye uygun olarak diizenlemeyi se¢mistir. Dolayisiyla,
30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren doneme iligkin 6zet konsolide ara donem mali tablolar, UFRS’nin
ara donem mali tablolarin hazirlanmasina yonelik Uluslararast Muhasebe Standardi (“UMS”) 34 (“Ara
Mali Tablolar”) standardina uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, yasal defterlerini ve mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu’na, vergi mevzuatina, T.C. Maliye
Bakanlig1 tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani’na ve SPK tarafindan agiklanan muhasebe
prensiplerine gore Tiirk liras1 cinsinden hazirlamaktadir. Ozet konsolide ara dsnem mali tablolar, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig yasal kayitlara UFRS’ye uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Ozet konsolide ara donem mali tablolarm, UMS 29 (“Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesi”) standardina uygun olarak, bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmesi ve
onceki donem konsolide mali tablolarinin yeniden diizeltilerek karsilastirilabilmesi amaciyla kullanilan
Toptan Esya Fiyat Endeksi (“TEFE”) ve diizeltme katsayilar1 agsagidaki gibidir:

3 yillik bilesik
Tarihler Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlari
30 Eyliil 2004 8,069.7 1.000 88.7%
30 Haziran 2004 7,982.7 1.011 110.3%
31 Mart 2004 7,862.2 1.026 159.1%
31 Aralik 2003 7,382.1 1.093 181.1%
30 Eylil 2003 7,173.3 1.125 193.0%
31 Aralik 2002 6,478.8 1.246 227.3%

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle, 6zet konsolide ara donem mali tablolar 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren
yila ait konsolide mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarl olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Bu 6zet konsolide ara donem mali
tablolar 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ve 30 Haziran 2004 tarihinde sona eren alt1 aylik ara
doneme ait konsolide mali tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Sirket’in, 6zet konsolide ara donem mali tablolarini etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel
ozellikler tagiyan faaliyeti bulunmamaktadir.
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NOT 1 - OZET KONSOLIDE ARA DONEM MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI VE
MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

Eurobond’lar, ihra¢ edildikleri tarihlerde, ihra¢ tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Eurobond’lar, miiteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmig iskonto
edilmis degerleri ile konsolide mali tablolarda takip edilirler. Eurobond tutar (islem giderleri harig) ile
geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosunda vade siiresince muhasebelestirilir.

Bir tiir vadeli mal alim1 finansman metodu olan "murabaha sendikasyonu" alindiklar: tarihlerde, alinan
kredi tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir. Krediler, miiteakip
tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile konsolide mali tablolarda
takip edilirler. Alinan kredi tutar1 (islem giderleri harig) ile geri 6deme degeri arasindaki fark,
konsolide gelir tablosunda kredi siiresince muhasebelestirilir.

ABD Dolar1 ¢evrimi

UFRS’ye uygun olarak hazirlanan 6zet konsolide ara déonem mali tablolarda sunulan ABD Dolari
cinsinden tutarlar, 30 Eyliil 2004 tarihinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan duyurulan
ABD Dolar1 resmi alis kuru olan 1,497,696TL=1ABD Dolar1 kullanilarak TL cinsi tutarlar {izerinden
cevrilmistir. Bu sebepten dolayi, ABD Dolan cinsinden sunulan tutarlar UFRS’ye uygun olarak
hazirlanan 6zet konsolide mali tablolarin bir parcasi degildir.

NOT 2 - KASA VE BANKALAR

30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle kasa ve bankalarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003

Kasa 27,667 28,293
Bankalar

- Vadesiz mevduat 28,817,607 65,153,322

- Vadeli mevduat 78,568,620 32,024,717

- Bloke vadeli mevduat 416,363 -

107,830,257 97,206,332

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin 78,568,620 milyon TL tutarindaki kisminin vadelerine
kalan siireleri bir aydan az, 416,363 milyon TL tutarindaki kisminin ise vadelerine kalan siireleri bir ay
ile li¢ ay arasindadir. Tiirk Liras1 vadeli mevduatlarin faiz oranlart % 15.99 ile %22.50, yabanci para
vadeli mevduatlarin faiz oranlart %1.50 ile %2.75 arasinda degismektedir. S6z konusu vadeli
mevduatlar, 70,254,525 milyon TL tutarinda Tiirk Liras1 ve 8,314,095 milyon TL tutarinda ABD dolar1
mevduattan olugmaktadir.

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003 30 Eyliil 2003 31 Arahk 2002

Kasa ve bankalar 107,830,257 97,206,332 60,141,174 488,565,259
Eksi: faiz tahakkuklar1 (41,048) (17,541) (48) (3,561,275)
107,789,209 97,188,791 60,141,126 485,003,984
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NOT 3 - TICARI ALACAKLAR

30 Eyliil 2004 31 Arahik 2003
Ticari alacaklar (ertelenmis finansman geliri netlestirilmis) 343,225,104 284,598,301
Cek ve senetler (ertelenmis finansman geliri netlestirilmis) 331,062,780 253,748,991
Diger ticari alacaklar 4,308,535 4,032,443
678,596,419 542,379,735

Eksi: Siipheli ticari alacak karsilig1 (16,724,348) (13,294,213)
Kisa vadeli ticari alacaklar 661,872,071 529,085,522

Stipheli ticari alacak karsihiginin 30 Eyliil 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara
donemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2004 2003
1 Ocak 13,294,213 14,676,562
Tahsilatlar (1,913,461) (1,030,542)
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar 6,868,809 631,386
Parasal kazang (1,525,213) (1,517,050)
30 Eyliil 16,724,348 12,760,356

NOT 4 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER

i)

30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacak ve borglar:

a) Banka mevduatlarn 30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Is Bankas1 7,195,065 10,806,158
Digsbank Malta Ltd. (“Disbank Malta™) 3,600,000 -
T. Dis Ticaret Bankasi A.S. (“Digbank™) 1,303,076 4,708,624
Arap Tiirk Bankas1 A.S. 5,699 -
Digbank Nederland N.V. (“Digbank Nederland”) - 1,302
Toplam 12,103,840 15,516,084
b) iliskili taraflardan alacaklar 30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Cam Pazarlama A.S. (““Cam Pazarlama™) 4,181,988 2,472,831
Und Denizcilik A.S. * 3,380,358 4,883,427
Digbank 57,694 52,882
Is Bankast 57,045 44,141
Dogan Holding 2,058 8,126
Diger 769,383 403,207
Toplam 8,448,526 7,864,614

* Und Roro ve Und Deniz Tagimaciligi A.S.’den olan alacaklar da igermektedir.
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NOT 4 -

ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

¢) Iliskili taraflara borclar 30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta A.S. 1,170,688 725,626
Camis Ambalaj Sanayi A.S. - 1,460,945
Pagabah¢e Cam Sanayi ve Ticaret A.S. - 373,776
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - 62,032
Diger 229,800 93,700
Toplam 1,400,488 2,716,079
d) Krediler 30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Is Bankas1 171,806,498 339,817,991
Digbank Bahreyn Ltd. (“Digsbank Bahreyn™) 37,230,052 37,414,252
Digbank Malta 21,219,845 26,540,771
Camis Yatirnm Holding A.S. (“Camis™) 7,574,400 69,741,159
Arap Tiirk Bankas1 A.S. 7,560,609 7,840,350
Disbank 6,239,783 -
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”) - 15,603,395
Toplam 251,631,187 496,957,918

30 Eyliil 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve ii¢ aylik ara donemlerde iliskili
taraflara yapilan 6nemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

Iliskili taraflara yapilan iiriin satiglari

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2004 2003 2004 2003

Cam Pazarlama A.S. 45,618,244 47,912,593 24,437,603 15,318,859
Und Denizcilik A.S. * 11,629,496 3,561,386 6,185,770 829,912
[zmir Demir Celik A.S. 1,254,312 6,682,033 353,206 917,963
Dogan Dis Ticaret ve Miimessillik A.S. 940,136 840,948 432,548 348,660
Is Bankas1 892,574 1,247,430 334,699 625,693
Digbank 870,656 725,735 335,335 364,182
Cankaya Bel-Pet Limited Sirketi 631,748 621,198 222,000 35,712
Diger 5,197,329 4,288,540 2,371,650 1,845,184
Toplam 67,034,495 65,879,863 34,672,811 20,286,165

* Und Roro ve Und Deniz Tagimaciligi A.S.”ye yapilan satiglar1 da icermektedir.
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NOT 4 - ILiSKIiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

iiif)

Iliskili taraflardan yapilan ahmlar

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2004 2003 2004 2003

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta A.S. 4,799,738 4,636,899 869,778 892,491
Nemtas Nemrut Limani Isletmeleri 4,089,605 4,306,660 1,398,795 1,438,089
Is Genel Finansal Kiralama A.S. 1,506,391 2,610,610 751,790 793,869
Anadolu Hayat Emeklilik Sigorta A.S. 1,038,800 903,307 153,428 142,874
DTV Haber ve Gorsel Yayincilik A.S. 958,734 1,260,256 303,136 292,550
Pasabahc¢e Cam San.ve Tic.A.S. 881,023 2,030,386 - 2,021,645
Diger 4,219,209 3,636,427 1,615,569 951,799
Toplam 17,493,500 19,384,545 5,092,496 6,533,317

30 Eyliil 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve ii¢ ayhk ara donemlerde iliskili
taraflarla yapilan islemler ile ilgili finansman gelir ve giderleri:

a) Faiz geliri

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2004 2003 2004 2003
Disbank Malta 2,572,016 2,865,438 1,399,780 783,365
Is Bankas1 871,217 547,265 278,988 106,329
Disbank 30,802 377,432 10,888 15,604
Disbank Nederland 506 936,423 13 882
Toplam 3,474,541 4,726,558 1,689,669 906,180
b) Faiz gideri
1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2004 2003 2004 2003
Is Bankas1 Bahreyn 12,456,480 19,533,103 3,829,711 5,274,326
Cam Is Yatirim 2,464,477 5,339,342 835,598 1,838,245
Digbank Bahreyn 1,350,048 1,108,236 450,110 512,697
Disbank Malta 771,497 2,817,310 238,620 391,464
Is Bankas1 434,282 7,327,451 153,384 2,749,258
Arap Tiirk Bankas1 A.S. 234,384 95,032 87,885 95,032
TSKB 142,496 109,469 21,099 109,469
Disbank 89,186 3,692,655 26,586 2,055,274
Disbank Nederland 14,034 915,043 358 166,985
Is Faktoring 15,503 - - -
Diger - 1,069,485 - 4,290
Toplam 17,972,387 42,007,126 5,643,351 13,197,040
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NOT 4 - ILiSKIiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

iv) 30 Eyliil 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren dokuz ayhk ara donemlerde iliskili taraflarla

yapilan islemler ile ilgili diger gelir ve giderler:

a) Kira gideri
1 Ocak -
30 Eyliil
2004

Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 2,052,809

1 Ocak -
30 Eyliil

2,370,142

2003

1 Temmuz -
30 Eyliil

707,356

1 Temmuz -
30 Eyliil
2003

605,142

b) Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler:

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2004 2003 2003
Yonetim kurulu iiyelerine 312,509 258,922 126,550 47,489
Ust diizey ydnetim personeline 2,264,311 1,843,674 492,566 324,448
Toplam 2,576,820 2,102,596 619,116 371,937
NOT 5 -STOKLAR
30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Ticari mallar 436,954,443 249,270,473
Hammadde 35,340,701 22,181,475
Verilen siparis avanslari 30,875,161 11,328,645
Mamul 17,972,256 9,362,654
Yar1t mamul 2,587,013 532,692
Diger 28,491,320 34,781,926
Toplam 552,220,894 327,457,865
NOT 6 - DIGER DONEN VARLIKLAR
30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Ozel Tiiketim Vergisi (“OTV”’) muafiyeti 21,875,709 34,293,498
Pesin 6denen giderler 12,302,247 8,490,358
Mahsup edilecek OTV 4,183,736 1,964,720
i_pdirilecek KDV - 3,605,886 2,096,363
Ozellestirme Idaresi Baskanligi’ndan(“OIB”) alacaklar 2,772,821 2,612,551
Verilen avanslar 2,405,641 1,865,585
Verilen depozito ve garantiler 1,488,237 1,773,316
Pesin 6denmis vergi ve fonlar 299,525 375,916
Diger 15,157,278 1,291,283
Toplam 64,091,080 54,763,590
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NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren dokuz aylik ara donem i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili
birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2004 ilaveler Cikislar Transfer 30 Eyliil 2004
Maliyet:

Arazi ve arsalar 147,658,415 - (241,2006) 284,243 147,701,452
Yeralti ve yeriistii diizenleri 128,534,384 - - 2,164,388 130,698,772
Binalar 110,765,935 - (2,837,719) 238,416 108,166,632
Makine, tesis ve cihazlar 573,772,684 391,990 (669,356) 1,843,459 575,338,777
Tasit araglari 8,988,635 949,849 (1,303,991) 532,935 9,167,428
Doseme ve demirbaglar 17,584,154 171,591 (165,685) 311,523 17,901,583

Tanklar, istasyonlar ve
diger maddi duran varliklar 223,022,049 5,884,901 (1,285,431) 18,636,409 246,257,928
Ozel maliyetler 45,289,727 13,827,083 - - 59,116,810
Yapilmakta olan yatirimlar 30,060,228 31,982,113 - (24,011,373) 38,030,968
1,285,676,211 53,207,527 (6,503,388) - 1,332,380,350

Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 24,239,157 4,772,847 - - 29,012,004
Binalar 475,405 3,831,174 (217,143) - 4,089,436
Makine, tesis ve cihazlar 442,296,234 13,777,811 (377,543) - 455,696,502
Tasit araglari 6,066,955 997,998 (866,675) - 6,198,278
Doseme ve demirbaglar 4,302,400 2,074,721 (84,989) - 6,292,132

Tanklar, istasyonlar ve
diger maddi duran varliklar 61,631,116 21,105,435 (542,002) - 82,194,549
Ozel maliyetler 5,529,493 3,710,284 - - 9,239,777
544,540,760 50,270,270 (2,088,352) - 592,722,678
Arazi ve arsalar 147,658,415 147,701,452
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 104,295,227 101,686,768
Binalar 110,290,530 104,077,196
Makine, tesis ve cihazlar 131,476,450 119,642,275
Tasit araclart 2,921,680 2,969,150
Doseme ve demirbaglar 13,281,754 11,609,451

Tanklar, istasyonlar ve
diger maddi duran varliklar 161,390,933 164,063,379
Ozel maliyetler 39,760,234 49,877,033
Yapilmakta olan yatirimlar 30,060,228 38,030,968
Net kayith deger 741,135,451 739,657,672
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NOT 8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren dokuz aylik ara dénem i¢inde maddi olmayan duran varliklar ve
ilgili itfa paylarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2004 laveler Cikislar 30 Eyliil 2004
Maliyet:

Serefiye 2,697,990,806 - - 2,697,990,806

Diger maddi olmayan
duran varliklar 13,850,851 674,366 - 14,525,217
2,711,841,657 674,366 - 2,712,516,023

Birikmis itfa paylar:
Serefiye 421,310,192 101,174,655 - 522,484,847

Diger maddi olmayan
duran varliklar 6,990,206 1,536,855 - 8,527,061
428,300,398 102,711,510 - 531,011,908
Net kayith deger 2,283,541,259 2,181,504,115

30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren dokuz aylik ara donemde gergeklesen 101,174,655 milyon TL

tutarindaki serefiye itfa payi faaliyet giderleri icinde yer almaktadir.

UFRS 3 ("Sirket Birlesmeleri"), 31 Mart 2004 tarihinden sonra gerceklesecek sirket birlesmelerine ve
sitket birlesmeleri sirasinda olusacak serefiyeye uygulanacaktir. UFRS 3, bir sirket birlesmesi
sirasinda olugsmus bir serefiyenin mali tablolara kayitli deger ile olusmus deger diisiikliiklerinin
netlestirilmesi suretiyle yansitilmasini gerektirmektedir. Sirket, UFRS 3'{in ge¢is maddeleri uyarinca,
31 Mart 2004 tarihinden sonra baglayan ilk hesap doneminden itibaren daha 6nce gergeklesen sirket

birlesmeleri sirasinda olusmus serefiyeleri itfa etmeyi durduracaktir.
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NOT 9 - KREDILER

Sirket’in 30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle kredilerinin detaylar1 asagidaki gibidir;

Agirhkh ortalama
faiz oram % Faiz oram1 % Orjinal para birimi Milyon TL
Kisa vadeli krediler: 30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003 30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003 30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003 30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Sabit faizli ABD dolan1 krediler 3.97% 5.51% 2.59% - 4.45% 1.16%-7.00 % 169,768,754 204,113,105 254,261,984 311,445,771
Degisken faizli ABD dolari krediler 3.43% 4.38% Libor+2.15% Libor+2.15%- Libor +4% 2,289,726 5,072,277 3,429,313 7,739,529
Sabit faizli EURO krediler - 5.10% - 5.10% - 5,135,259 - 9,796,099
Tiirk lirasi krediler - 32% - 32% 5,966,751 5,186,253 5,966,751 5,186,253
263,658,048 334,167,652
Sabit faizli uzun vadeli ABD dolar1
kredilerin kisa vadeli kismi 6.48% 6.04% 5.5% - 7.00% 3.30% - 7.00% 79,576,287 86,763,206 119,181,087 132,387,548
Degisken faizli uzun vadeli ABD dolar
kredilerin kisa vadeli kism 4.14% 3.68%  Libor+2.5%- Libor +3% Libor+2.5% 13,049,772 8,075,718 19,544,591 12,322,326
Sabit faizli uzun vadeli Euro
kredilerin kisa vadeli kismi - 6.26% - 6.26% - 5,170,646 - 9,863,603
Sabit faizli uzun vadeli Tiirk liras1
kredilerin kisa vadeli kismi - 38% - 38.00% - 58.00% - 7,604,150 - 7,604,150
138,725,678 162,177,627
Toplam kisa vadeli krediler 402,383,726 496,345,279
Uzun vadeli krediler:
Sabit faizli ABD dolari krediler 5.37% 5.39% 4.75% - 7.00% 4.75%-7.00% 309,505,717 488,406,550 463,545,475 745,234,633
Degisken faizli ABD dolari krediler 4.09% 4.19% Libor+2.5% Libor+2.5%- Libor +3% 56,011,285 80,037,957 83,887,877 122,125,834
Degisken faizli EURO krediler 4.25% 4.29% Libor+2% Libor+2% 2,328,929 2,304,343 4,297,252 4,395,801
551,730,604 871,756,268
Sabit faizli diger uzun vadeli
ABD dolar krediler - 5.00% - 4.75%-7.00% - 45,706,462 - 69,741,159
Toplam uzun vadeli krediler 551,730,604 941,497,427
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NOT 9 - KREDILER (Devami)

30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren dokuz aylik ara donem icinde kredilerde gergeklesen hareketler
asagidaki gibidir:

2004
1 Ocak 2004 1,437,842,706
Geri 6demeler (595,969,390)
Alinan krediler 128,277,126
Parasal kazang (85,031,711)
Kur fark: gideri 68,995,599
30 Eyliil 2004 954,114,330

NOT 10 - TAHVIL

Sirket’in bagl ortakliklarindan PO Oil Financing Limited tarafindan gergeklestirilen Eurobond ihracina
yonelik siireg 22 Temmuz 2004 tarihinde sonuglanmig ve ihrag edilen 175,000,000 ABD dolar tutarinda
Eurobond Liiksemburg Borsasi’nda kayda alinmigtir. Tahviller 5 yil vadeli olup vade baslangic
22 Temmuz 2004, vade sonu 22 Temmuz 2009, yillik % 9.75 sabit faizli ve alt1 ayda bir faiz 6demelidir.

NOT 11 - MURABAHA SENDIKASYONU

Sirket, Citi Islamic Investment Bank E.C. ve Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S. nin diizenleyici ve
Citi Islamic Investment Bank E.C.’nin ayrica mudarip olarak da rol aldig1 bir tiir vadeli mal alim
finansman yontemi olan 92.5 milyon ABD dolar tutarinda murabaha sendikasyon anlagsmasi
15 Temmuz 2004 tarihinde imzalamistir. Murabaha sendikasyonunun vade sonu 14 Temmuz 2006 olup
sabit faizlidir. Efektif sabit faiz oran1 %6.89’dur.

Kullanilan murabaha finansmanin geri 6deme plani (ABD Dolar1) asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004

(ABD Dolar)

2005 20,555,556
2006 71,944,444
92,500,000

NOT 12 - TICARI BORCLAR
31 Aralik 2003 tarihi itibariyle uygulanan 6deme seklinin 30 Eyliill 2004 tarihindeki 6deme sekline

gore farkli olmasi ile alim miktarlari, mal kontenjanlari ve petrol fiyatlarinda yasanan artislar
sonucunda 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle Sirket’in rafinerilere olan ticari bor¢lart artmstir.
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NOT 13 - DIGER KISA VE UZUN VADELI BORCLAR

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 226,559,506 203,571,696
Emanet mal ¢ekleri 78,721,226 95,792,599
OIB'e borglar 78,560,557 80,938,818
Odenecek tazminat 17,418,831 19,041,295
Gider tahakkuklar1 17,007,033 24,706,015
Kisa vadeli finansal kiralama borglar1 1,644,491 3,528,280
Alinan depozito ve teminatlar 856,230 6,665,064
Diger kisa vadeli borglar 41,297,667 47,831,927
Diger kisa vadeli borglar toplamm 462,065,541 482,075,694
Kidem tazminati yikimluligi 8,998,115 8,199,205
OIB'e borglar - 242,816,454
Uzun vadeli finansal kiralama borglari 3,240,922 1,845,365
Diger uzun vadeli borglar 614,610 689,373
Diger uzun vadeli borg¢lar toplami 12,853,647 253,550,397

30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren ara mali donem i¢inde kidem tazminati yiikiimliliigliniin hareketi
asagidaki gibidir:

2004
1 Ocak 8,199,205
Dénem igerisindeki artig 2,739,999
Odemeler (1,537,958)
Parasal kazang (403,131)
30 Eyliil 8,998,115

NOT 14 - VERGI

Sirket, donemin vergi giderini belirlerken 31 Aralik 2004 tarihinde sona erecek hesap donemi igin
hesaplanacak vergi gideri i¢in gecerli olacak vergi oranini kullanmistir. Kurumlar vergisi oran1 2004
mali yili i¢in %33’tlir. 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle, 2004 yilinda gerceklesecek gecici farklar
tizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yikiimliligi icin
uygulanan oran %33 tiir. Diger gecici farklar i¢in ise %30 uygulanmaistir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”),
kazanglarin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerinin kanuni mali
tablolarm1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngérmektedir.
Miikellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini da s6z konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde
enflasyon diizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar.
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NOT 14 - VERGI (Devami)

Miikellefler, 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarim 5024 sayili Kanun ve Maliye Bakanlhigi tarafindan
28 Subat 2004 tarihinde yaymmlanan 328 sayili Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (“Teblig”) hiikiimleri;
2004 yili ikinci gegici vergi (Ocak-Haziran) donemine ait gegici vergi beyanlarmi da 5024 sayili kanun
ve 13 Agustos 2004 tarihinde Resmi Gazete’de yaymlanmis bulunan 338 Numarali Vergi Usul kanunu
tebligi ve diger diizenlemelere gore beyan etmek zorundadirlar. Maliye Bakanlig1 tarafindan yaymlanan
bu Genel Tebligle enflasyon diizeltmesi yapmak zorunda olan miikelleflerin, diizeltme sartlarmin
olugmasi halinde 1 Ocak 2004 tarihinden sonra diizenleyecekleri mali tablolardan sadece bilangolarimni
diizeltme iglemine tabi tutmalari zorunlu tutulmustur. Sirket, 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle vergi karsilig
tutarinm 5024 say1l yasa ve teblig usul ve esaslarma gore hazirlamstir.

5024 Sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanunun uygulanmasinda Sirket mali karin hesabinda birlesme primini
endekslemeye tabi tutmamistir.

30 Eyliil 2004 ve 2003 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ve ii¢ aylik ara donemlere ait 6zet konsolide

ara donem gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 30 Eyliil 1 Ocak - 30 Eyliil 1 Temmuz-30 Eyliill 1 Temmuz-30 Eyliil

2004 2003 2004 2003
- Cari dénem 347,854 190,752 108,078 (25,328)

- Ertelenen 82,736,009 221,599,128 23,212,579 10,900,955
Toplam vergi gideri 83,083,863 221,789,880 23,320,657 10,875,627

30 Eylil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii agsagidaki gibidir:

Toplam Ertelenen vergi varhg: /
gecici farklar (viikiimliiliigii)
30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003 30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003

Mahsup edilebilecek

mali zararlar,cari (276,610,196) (180,792,191) 91,281,365 59,661,423
Kullanilabilecek yatirim indirimleri ~ (18,350,315) (14,293,929) 1,871,732 1,457,981
Mahsup edilebilecek

mali zararlar,cari olmayan (54,612,023) (431,752,366) 16,383,607 129,525,710
Diger, net (28,517,952) (34,070,206) 9,187,972 10,999,133
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarin kayith degerleri ile

vergi matrahlart arasindaki net fark 55,538,187 56,150,063 (16,661,456) (16,845,018)
Ertelenen vergi varhgi net 102,063,220 184,799,229
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NOT 15 - FINANSMAN GELIRLERI/(GIDERLERI), NET

1 Ocak - 30 Eyliil 1 Ocak - 30 Eyliil 1 Temmuz-30 Eyliil 1 Temmuz-30 Eyliil

2004 2003 2004 2003
Finansman gelirleri:
Kur farki geliri 104,019,954 356,275,374 19,856,700 39,398,182
Faiz geliri 27,470,995 22,820,976 9,935,924 1,049,045
Diger 23,097,112 27,491,002 414,862 384,615
154,588,061 406,587,352 30,207,486 40,831,842
Finansman giderleri:
Kur fark: gideri 217,343,832 88,604,048 40,639,159 9,571,809
Faiz gideri 79,932,291 189,764,494 27,106,511 53,087,440
Diger 22,401,141 25,052,143 3,055,126 1,400,857
319,677,264 303,420,685 70,800,796 64,060,106
Finansman gelirleri/
__(giderleri), net (165,089,203) 103,166,667 (40,593,310) (23,228,264)

NOT 16 - SERMAYE VE BIiRiKMiS KARLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003

Hisse (%) Milyon TL Hisse (%) Milyon TL
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 47.42 163,614,849 47.42 142,273,781
T. Is Bankas1 A.S. 39.33 135,675,190 39.33 117,978,426
Camis Yatirim Holding A.S. 4.05 13,969,843 4.05 12,147,690
Camis Madencilik A.S. 4.05 13,969,843 4.05 12,147,690
Dogan Enerji Yatirimlar San. ve Tic. A.S. - 28 - 24
Halka acik kisim 5.15 17,770,247 5.15 15,452,389
Toplam 100 345,000,000 100 300,000,000
Sermaye diizeltmesi 826,246,511 837,516,095
[lave 6denmis sermaye 237,623,558 237,623,558
Toplam 6denmis sermaye 1,408,870,069 1,375,139,653

Kayith sermaye tavani 385,000,000 milyon TL olan Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 15,000,000
milyon TL arttirilarak 300,000,000 milyon TL’dan 315,000,000 milyon TL’na ¢ikarilmasma karar
verilmistir. S6z konusu artisin 2,860,583 milyon TL’si gayrimenkul satis karindan, bakiye 12,139,417
milyon TL maddi duran varlik yeniden degerleme deger artis fonundan karsilanmistir. Dolayistyla
Sirket’in 6denmis sermayesi 2,860,583 milyon TL (2,936,304 milyon TL — 30 Eyliil 2004 alim giicii ile)
tutarinda artmuistir.
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NOT 16 - SERMAYE VE BIRiKMiS KARLAR (Devami)

Sirket’in 31 Mart 2004 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 2003 yili karindan gerekli
mahsuplar ve yasal yedekler ayrildiktan sonra kalan 130,094,651 milyon TL tutarindaki kardan
30,000,000 milyon TL tutarinda kar paymin 2004 Temmuz ay1 sonuna kadar hisse senedi olarak
dagitilmasina ve kalan tutarin dagitilmayarak Olaganiistii Yedek Akcelere eklenmesine karar verilmistir.

Sirket’in 5 Nisan 2004 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda ¢ikarilmis sermayesinin 31 Mart
2004 tarihinde alnan karara ek olarak 30,000,000 milyon TL (30,794,112 milyon TL - 30 Eylil 2004
alim giicii ile) tutarinda arttirilmasma ve artisin 31 Mart 2004 tarihli Olagan Genel Kurul kararina
istinaden 2003 yili kar payindan karsilanmasina karar verilmistir.

Sirket, kar paymin dagitimi1 ve baglantili sermaye arttiriminin yasal kayitlara yansitilmasi hususunda
SPK ve Maliye Bakanligi’ndan goriis talep etmistir. S6zkonusu goriislerin alinmasini takiben, SPK kar
pay1 dagitimi ve baglantili sermaye arttirimi i¢in 1 Agustos 2004 tarihinde baglamak tizere 30 giinliik ek
siire vermistir. Ilgili sermaye arttirrminin 26 Agustos 2004 tarihinde tescil edildigi, 1 Eyliil 2004 tarih ve
6126 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket 6denmis sermayesinin 208,850,529 milyon TL tutarindaki kismi, Sirket hissedarlan tarafindan
Sirket’e kredi veren bankalara ve OIB’e olan borglarina karsilik rehin gosterilmistir.

Seri XI No: 25 sayili Teblige istinaden kar dagitimi ya da zarar mahsubunda baz alinacak konsolide
olmayan 6zsermaye detaylar1 agagidaki gibidir:

Milyon TL 30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Sermaye 345,000,000 300,000,000
flave Odenmis Sermaye (birlesmeden gelen) 237,623,558 237,623,558
Yasal Yedek 24,743,892 24,743,892
Olaganiistii Yedek 2,827,642 2,827,642
Maliyet Artis Fonu 325,478 325,478
Diger Yedekler 2,650,980 5,511,563
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklar 940,883,506 952,228,810
Net Kar 43,612,427 313,553,448
Gecmis Y1l Zararlar 118,902,957 (163,856,378)
Toplam Ozsermaye 1,716,570,440 1,672,958,013

Yukarida tarihi degerleri ile gosterilmis kalemlerin endekslenmis degerleri ve 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklar1 asagidaki gibidir;

Tarihi Endekslenmis Ozsermaye Enflasyon

Degerler Deger Diizeltme Farklan

Sermaye 345,000,000 1,171,246,511 826,246,511
Yasal Yedek 24,743,892 133,302,486 108,558,594
Olaganiistii Yedek 2,827,642 7,826,935 4,999,293
Maliyet Artis Fonu 325,478 490,654 165,176
Diger Yedekler 2,650,980 3,564,912 913,932
Toplam 375,547,992 1,316,431,498 940,883,506
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NOT 17 - BOLUMLERE GORE FINANSAL RAPORLAMA

Sirket, b6liimlere gore finansal raporlamay1 degisik risk ve faydalar tagiyan miisteri gruplarina gore gergeklestirmistir.

1 Ocak - 30 Evliil 2004

1 Temmuz- 30 Eyliil 2004

Ticari ve Ticari ve
Istasyon endiistriyel Diger Toplam Istasyon endiistriyel Diger Toplam
Disaridan saglanan gelirler 4,412,771,163 1,699,579,148  1,043,313,165  7,155,663,476 1,907,948,782 570,160,996 370,422,802 2,848,532,580
Satilan malin maliyeti (4,189,239,752)  (1,593,803,348)  (972,890,934) (6,755,934,034)  (1,809,078,821) (540,177,336) (340,467,961)  (2,689,724,118)

Faaliyet giderleri (57,869,590) (39,703,426) (26,805,332)  (124,378,348) (22,304,678) (8,387,204) (11,400,666) (42,092,548)
Boliim faaliyet kart 165,661,821 66,072,374 43,616,899 275,351,094 76,565,283 21,596,456 18,554,175 116,715,914
Boliimlerle iligkilendirilmeyen
diger faaliyet giderleri — net (110,241,289) (38,007,472)
Faaliyet kar1 165,109,805 78,708,442
1 Ocak - 30 Eyliil 2003 1 Temmuz- 30 Eyliil 2003
Ticari ve Ticari ve
Istasyon endiistriyel Diger Toplam Istasyon endiistriyel Diger Toplam
Disaridan saglanan gelirler 4,539,823,300 1,543,559,547 624,444348  6,707,827,195 1,772,696,635 626,454,578 250,179,664 2,649,330,877
Satilan malin maliyeti (4,304,623,899) (1,465,712,770)  (536,970,226) (6,307,306,895)  (1,670,498,898) (589,409,670) (220,863,185)  (2,480,771,753)
Faaliyet giderleri (39,176,047) (22,913,291) (11,015,939) (73,105,277) (16,965,986) (6,310,199) (3,525,399) (26,801,584)
Boliim faaliyet kar1 196,023,354 54,933,486 76,458,183 327,415,023 85,231,751 30,734,709 25,791,080 141,757,540
Boliimlerle iligkilendirilmeyen
diger faaliyet giderleri — net (147,964,552) (56,685,290)
Faaliyet kari 179,450,471 85,072,250
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NOT 18 - MUTEAKIP OLAYLAR

)

Sirket’in 30 Eyliil 2004 tarihli yonetim kurulu toplantisinda kayith sermaye tavani 385 trilyon
TL olan Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin bedelli olarak 40 trilyon TL artigla 345 trilyon
TL’sindan 385 trilyon TL’sina yiikseltilmesine ve bununla ilgili olarak yetkili merciler nezdinde
gerekli islemlerin yapilmasina karar verilmistir. Sirket’in 19 Kasim 2004 tarihinde gonderdigi
0zel durum acgiklamasinda, yurtdisinda yapilmasi ongoriilen tahsisli satista talep toplama
sirasinda istenen deger ve kosullarin olugsmamasi nedeniyle, planlanan bu sermaye arttiriminin
iptal edilmesine karar verildigi belirtilmistir.

Sirket’in 29 Eyliil 2004 tarihli IMKB’ye gonderdigi 6zel durum agiklamasinda belirtildigi
iizere, uluslararasi sermaye piyasalarindaki olanaklar1 degerlendirmek amaci ile; dogrudan
disarida yerlesik kisilere tahsisli olarak satilmak iizere Sirket tarafindan ihra¢ edilebilecek
ve/veya hissedarlarinca da satig yapilmasini miimkiin kilabilecek hisse arz islemleri konusunda
uluslararas1 yatirim bankalar1 konsorsiyumuna yetki verilmistir. Sirket’in 25 Ekim 2004
tarihinde gonderdigi 6zel durum agiklamasinda, Sirket’in yurtdisinda yerlesik nitelikli kurumsal
yatirimcilara mevcut ortaklarin riighan haklarinin kisitlanmasi yoluyla yapilmasi planlanan hisse
arzinin, talep toplama sirasinda arzu edilen deger ve kosullarin olusmamasi nedeniyle simdilik
iptal edildigi belirtilmistir.
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